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כללי   .1

קרנות הפנסיה הוותיקות שבהסדר הן "קופות ʢמל לקצבה" ו"קרנות ותיקות"� כהʢדרת המונחים בחוק הפיקוח על 
שירותים פיננסיים �קופות ʢמל�� התשס"ה-2005 �להלן� "חוק הפיקוח ʢמל"� ובתקנות מס הכנסה �כללים לאישור 

וניהול קופות ʢמל�� התשכ"ד- 1964 �להלן� "תקנות מס הכנסה"�� והן מאושרות ופועלות לפיהם�  
 

מטרת קרנות הפנסיה הוותיקות היא לספק ביטחון סוציאלי לעמיתים� 
הממשלה החליטה בחודש מרס 1995 על סʢירתן של הקרנות להצטרפות עמיתים חדשים החל מיום �1.4.1995 

בין היתר� בשל ʢירעונות עצומים שהצטברו בהן� 
 

בשנת 2003 חוקקה הכנסת תיקון לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים �ביטוח�� התשמ"א-1981 �להלן� "חוק 

�1 אשר החיל תכנית הבראה בקרנות הפנסיה הוותיקות� בהתאם ʦ לחוק הפיקוח פרק ʳרתו הוסʢבמס ��הפיקוח"

1 לחוק הפיקוח �סעיʦ78 ʳ�� מינה המפקח על הביטוח מנהל מיוחד לקרנות� וקבע להן תקנון אחיד ʦ להוראות פרק

�סעיʳ 78ט לחוק�� אשר הוראותיו החליפו את תקנוני הפנסיה של הקרנות ביום 1.10.2003. 
 

הקרנות כולן הן ʢופים ללא כוונת רווח� כל משאביהן משמשים לתשלום קצבאות לעמיתים ולהוצאות התפעול� אין 
לקרנות הון עצמי� וכל כספיהן הם כספי העמיתים והʢמלאים שהופקדו במשʪ שנים רבות והפירות שאלה הניבו� וכן 


1 לחוק הפיקוח� ʦ כספי סיוע ממשלתי שהן מקבלות בהתאם לפרק
 

אירועים והתפתחויות בתקופת הדוח   .2

 
שיפור במצב האקטוארי  .2.1  

ליום 31 במרס 2024 הקרנות מאוʦנות אקטוארית� 
 

לאחר חלוקת הסיוע הישיר� הקרנות מציʢות איʦון אקטוארי ונותר עודʳ סיוע ישיר העומד לʦכות הקרנות 
בסʪ 2.56 מיליארד ש"ח� עודʦ ʳה טרם חולק בין הקרנות וʦאת עד לקביעת לוח סילוקין סופי וʦאת בהתאם 


 של חלק 1 בפרק 2 לשער 5 בחוʦר המאוחד ʢ רת סימןʢהמוטמעות במס ��ב��ʢ��1��ʢ�1.2.3 ʳלסעי
�"מדידת התחייבויות"�. 

 לאור האמור  לעיל� לתאריʪ הדוח לקרנות אין צורʪ בסיוע מכרית הביטחון.
 

נציין שהשיפור באיʦון האקטוארי נובע מהעלייה בווקטור הריביות ומהתשואה שהושʢה בפועל על הנכסים
לעומת הנחת התשואה במאʦן דצמבר 2023. 

 

 
הבטחת היציבות בתשואות קרנות הפנסיה  .2.2 

הדוחות הכספיים ליום 31 במרס 2024 כוללים את השפעת המעבר ממנʢנון של רכישת אʢרות חוב מיועדות 
בתשואה ריאלית שנתית של 4.86% לתקופה של 15 שנים� למנʢנון הבטחת תשואה ריאלית שנתית של 
5.15% לתקופה של 5 שנים וʦאת החל מיום 1 באוקטובר 2022 �להרחבה בנושא המעבר למנʢנון הבטחת 

תשואה ראה דוח מנהל מיוחד ליום 31 בדצמבר 2022). 
 

 141 ʪביום 1 בנובמבר 2022 נתקבלה לראשונה ממדינת ישראל הבטחת תשואה על נכסים מנוהלים בס
מיליון ש"ח� באחת מבין שמונה הקרנות וʦו ʢם היתרה למועד הדיווח� נכון למועד הדיווח השיʢה הקרן תשואה 
ʢבוהה מהתשואה המובטחת בשיעור של 5.15% ולכן נרשמה התחייבות כלפי המדינה בʢין הבטחת 

התשואה. 
 

נכון למועד הדיווח השיʢה אחת הקרנות תשואה ʢבוהה מהתשואה המובטחת בשיעור של 5.15% ולכן 
נרשמה התחייבות כלפי המדינה בʢין הבטחת תשואה� 
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